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Capitulo I - Fundo

Artigo 1. O VIRGINIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL ("Fundo"), disciplinado pela Instrugdo CVM n° 356, de 17
de dezembro de 2001, e alteracdes posteriores ("Instrucdo CVM 356"), editada pela Comissdo de
Valores Mobilidrios ("CVM"), e demais disposicGes regulamentares aplicaveis, é regido pelo presente
Regulamento ("Regulamento"), divulgando suas principais caracteristicas por meio de seu Prospecto
("Prospecto").

Artigo 2. Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste Regulamento, estejam no singular
ou no plural, terdo o significado que lhes é atribuido no Anexo | deste Regulamento.

Capitulo Il - Forma e Prazo de Duragdo

Artigo 3. O Fundo é uma comunhdo de recursos constituido sob a forma de condominio aberto,
admitindo o resgate de suas Cotas a qualquer tempo, respeitadas as disposi¢cbes do Capitulo XV
deste Regulamento.

Artigo 4. O Fundo estabelecerd uma rentabilidade alvo para as Cotas Sénior e para as Cotas
Subordinadas Mezaninos que forem ofertadas publicamente sem que isto represente uma garantia
ou promessa de rentabilidade das aplicacdes.

Paragrafo Unico. As Cotas Subordinadas Juniores ndo possuem rentabilidade definida.

Artigo 5. O prazo de duragdo do Fundo é por tempo indeterminado.

Capitulo Ill — Objetivo e Publico Alvo

Artigo 6. O objetivo do Fundo ¢é a valorizagdo de suas Cotas através da aplicagdo preponderante dos
recursos na aquisicao de Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios conforme politica
de investimento estabelecida neste Regulamento.

Artigo 7. O publico alvo do Fundo sdo investidores qualificados, definidos como tal pela
regulamentacdo editada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM).

Paragrafo Unico. E indispensével, por ocasido da subscri¢do de Cotas do Fundo, a adesdo do Cotista
aos termos deste Regulamento, com a assinatura do respectivo Termo de Adesdao ao Regulamento
no qual ele atesta dentre outras disposicdes que tomou conhecimento dos riscos envolvidos e da
politica de investimento do Fundo; recebendo uma cépia do presente Regulamento e um exemplar
do Prospecto.

Capitulo IV — Administragdo

Artigo 8. O Fundo é administrado pela SOCOPA — SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A., institui¢do
financeira devidamente autorizada para tanto, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 1355, 32 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 62.285.390/0001-
40, devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de titulos e
valores mobilidrios através do Ato Declaratério da CVM n? 1.498, de 28/08/1990, doravante
denominada Administradora.

Artigo 9. A Administradora devera administrar o Fundo, cumprindo com suas obriga¢des de acordo
com os mais altos padrdes de diligéncia e correcdo do mercado, entendidos, no minimo, como
aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na conducao de seus préprios negdcios,
praticando todos os seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares
aplicaveis, (ii) deste Regulamento, (iii) das deliberacGes da Assembleia Geral e (iv) dos deveres
fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacao e de preservacao dos direitos dos Cotistas.
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Artigo 10. A Administradora, observadas as limitagdes legais e deste Regulamento, tem poderes para
praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos
valores mobiliarios que integram a carteira.

Artigo 11. Incluem-se entre as obriga¢des da Administradora:
| — manter atualizados e em perfeita ordem:
a) adocumentacdo relativa as operacdes do Fundo;
b) o registro dos Cotistas;
c) olivro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;
d) o livro de presenca de Cotistas;
e) o Prospecto do Fundo;
f) os demonstrativos trimestrais do Fundo;
g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e
h) os relatérios do Auditor Independente.

Il — receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de
instituicdo contratada;

Il — entregar ao(s) Cotista(s), gratuitamente, exemplar do Regulamento do Fundo, bem
como cientifica-lo do nome do periddico utilizado para divulgacao de informacdes e da taxa
de administracao praticada;

IV — divulgar, anualmente, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas
instituicdes que coloquem Cotas deste, o valor do Patriménio Liquido do Fundo, o valor da
Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios
da Agéncia Classificadora de Risco contratada pelo Fundo. A divulgacdo prevista neste
inciso pode ser providenciada por meio de entidades de classe de Instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional, desde que realizada em periddicos de ampla veiculacdo, observada a
responsabilidade da Administradora pela regularidade das informag¢des nos termos da
Instrugao CVM 356;

V — custear as despesas de propaganda do Fundo;

VI — fornecer anualmente ao(s) Cotista(s) documento contendo informac¢des sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de
dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

VIl— sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracées
financeiras, previstas na regulamentacdo em vigor, manter, separadamente, registros
analiticos com informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacao
realizada entre a Administradora e o Fundo; e

VIl — providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificacdo de risco das
Classes de Cotas do Fundo.

Artigo 12. E vedado a Administradora:

| — prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
praticadas pelo Fundo;

Il — utilizar ativos de sua prdpria emissdao ou coobrigacdo como garantia das operagdes
praticadas pelo Fundo; e
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[Il — efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipdtese de aquisicao de Cotas deste.

Paragrafo Unico. As veda¢des de que tratam os incisos | a Ill deste Artigo abrangem os recursos
préprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades
por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou coobrigacao
dessas.

Artigo 13. E vedado a Administradora, em nome do Fundo:
| — prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

Il — realizar operagdes e negociar com Ativos Financeiros ou modalidades de investimento
nao previstos neste Regulamento ou nas instrucdes da CVM;

[l — aplicar recursos diretamente no exterior;
IV — adquirir Cotas do préprio Fundo;

V — pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas
previstas na Instru¢ao CVM 356;

VI - vender Cotas do Fundo a prestacao;
VIl — prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

VIl - fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de Ativos Financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no ambito do mercado financeiro;

IX— delegar poderes de gestdao da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no Artigo 39,
inciso Il, da Instrucdao CVM 356;

X — obter ou conceder empréstimos; e

Xl — efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo.

Capitulo V — Substituicao da Administradora

Artigo 14. A Administradora podera ser substituida a qualquer tempo pelos titulares das Cotas
reunidos em Assembleia Geral sem qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza para o
Fundo.

Paragrafo Unico. Apds a nomeacgdo de nova instituigdo administradora em Assembleia Geral, a
Administradora continuara obrigada a prestar os servicos de administracao do Fundo até que a nova
instituicdo administradora comece a prestar os servicos de administracdo, o que deverd ocorrer no
prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de realizacdo da respectiva Assembleia
Geral.

Artigo 15. A Administradora, mediante aviso divulgado no periddico utilizado para a divulgacao de
informacdes do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista,
pode renunciar a administracdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de
Cotistas para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacao do Fundo, nos termos da Instrucao
CVM 356.

Paragrafo Primeiro. Nas hipoteses de substituicdo da Administradora e de liquidagdo do Fundo,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal da
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Administradora, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem
a responsabilidade civil da prdpria Administradora.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese de renuncia da Administradora, esta devera permanecer na
administracdo do Fundo até que a Assembleia Geral de Cotistas eleja uma nova administradora ou
decida sua liquidacdo. Se, no prazo maximo de 60 dias, contados a partir da renuncia, a Assembleia
Geral ndo indicar um substituto, a Administradora poderda promover a liquidacdo do Fundo,
mediante convocacdao de uma nova Assembleia.

Artigo 16. A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a disposi¢ao
da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da data de
indicacdo da substituta, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais
informacdes sobre o Fundo e sua respectiva administracdo que tenham sido obtidos, gerados,
preparados ou desenvolvidos pela Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente
na administracdao do Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solucao de
continuidade, com os deveres e as obrigacdes da Administradora, nos termos deste Regulamento.

Capitulo VI — Taxas

Artigo 17. O Fundo remunerara seus prestadores de servigos (“taxa de administragdo”), conforme
descrito abaixo:

a) pelos servigos de administragdo, a Administradora recebera o equivalente a 0,10% a.a.
(dez centésimos por cento ao ano) incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo,
assegurado o pagamento minimo mensal de RS 1.500,00 (um mil e quinhentos reais),
corrigido anualmente pela variacao positiva do IGP-M;

b) pelo servico de gestdo da carteira do Fundo, a Gestora fard jus ao recebimento do
equivalente a 0,10% a.a. (dez centésimos por cento ao ano) incidente sobre o Patrimdnio
Liquido do Fundo, assegurado o pagamento minimo mensal de RS 1.500,00 (um mil e
quinhentos reais), corrigido anualmente pela variacdo positiva do IGP-M; e

c) pelos servigos de distribuicdo de cotas, os Distribuidores poderao receber o equivalente
ao percentual maximo de até 0,50% a.a. (cinquenta centésimos por cento ao ano) incidente
sobre o Patriménio Liquido do Fundo, nos termos do respectivo contrato de distribuicao
celebrado entre o Fundo e cada Distribuidor.

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Administracdo sera paga mensalmente até o 52 (quinto) dia util do
més subsequente ao vencido.

Paragrafo Segundo. Para efeito do disposto neste Regulamento, entende-se por dia util qualquer dia
gue ndo sabado, domingo ou feriado de ambito nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancario ou nao funcione o mercado financeiro na praca sede da
Administradora ou do Custodiante.

Paragrafo Terceiro. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigco contratados desde que o somatdrio
dessas parcelas ndo exceda o montante total informado no caput.

Paragrafo Quarto. O Fundo ndo possui taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa de performance.

Paragrafo Quinto. Os valores acima ndo incluem as despesas previstas no Capitulo XIX deste
Regulamento a serem debitadas do Fundo pela Administradora.

Paragrafo Sexto. O Fundo podera aplicar seus recursos em fundos de investimento que cobram taxa
de ingresso, de saida e de performance.

Paragrafo Sétimo. A taxa de administragdo total, conforme o caput deste artigo, correspondera a até
0,70% a.a. (setenta centésimos por cento ao ano) incidentes sobre o PL do Fundo, com o valor
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minimo mensal para remunerar a Administradora e a Gestora correspondente a RS 3.000,00 (trés mil
reais).

Capitulo VII — Prestadores de Servicos

Artigo 18. A atividade de gestdo da carteira do Fundo serd exercida pela OURO PRETO GESTAO DE
RECURSOS S.A., situada a Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1600, 52 andar, conj. 51, Vila Nova
Conceicdo, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 04543-000, inscrita no CNPJ sob o n?
11.916.849/0001-26, credenciada pela CVM para gestdo de carteiras pelo Ato Declaratério CVM n@
11.504, de 13/01/2011, doravante denominada Gestora.

Paragrafo Primeiro. Sem prejuizo de outras atribui¢Ges impostas pela regulamentagdo em vigor, pelo
presente Regulamento e pelo contrato celebrado com a Administradora, em nome do Fundo, a
Gestora sera responsavel pelas seguintes atividades:

| — proceder a andlise e selecdo dos valores mobilidrios que poderdo integrar a carteira do
Fundo;

Il— observar e respeitar a politica de investimento, conforme estabelecida neste
Regulamento;

[l — participar e votar em assembleias gerais de valores mobilidrios que componham a
carteira do Fundo, representando o Fundo, com poderes para deliberar e votar sobre
guaisquer assuntos relacionados ao Fundo, de acordo com os melhores interesses do Fundo;

IV — observar as disposicées da regulamentacdo aplicavel com relagdo a sua atividade de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, incluindo as normas de conduta, as
vedacdes e as obrigacdes previstas na regulamentacao vigente;

V — tomar suas decisdes de gestdao em consonancia com as normas técnicas e administrativas
adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de capitais, observando os principios de
boa técnica de investimentos; e

VI —fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim solicitada,
na esfera de sua competéncia, informacdes relativas as operacdes do Fundo e as demais
atividades que vier a desenvolver durante a gestao da carteira do Fundo.

Paragrafo Segundo. No caso de descredenciamento ou renuncia da Gestora, a Administradora
assumird temporariamente suas funcdes.

Paragrafo Terceiro. Nas hipdteses de substituicdo da Gestora ou de liquidagdo do Fundo, aplicam-se,
no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituicbes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil da prdpria Gestora.

Artigo 19. A atividade de custddia, controladoria e escrituragdo das Cotas do Fundo, prevista na
Instrugdo CVM 356, serd realizada pela SOCOPA — SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A., instituicao
financeira devidamente autorizada para tanto, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 1355, 32 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 62.285.390/0001-
40, doravante designado Custodiante.

Paragrafo Primeiro. O Custodiante recebera o valor mensal de RS 1.500,00 (um mil e quinhentos
reais), corrigido anualmente pela variagdo positiva do IGP-M, pela prestacdo dos servicos de custddia
do Fundo.

Paragrafo Segundo. A taxa de custddia serd paga mensalmente até o 52 (quinto) dia util do més
subsequente ao vencido.
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Artigo 20. A Administradora podera contratar empresas especializadas na prestacdao dos demais
servicos permitidos pela Instrucdo CVM 356 e previstos neste Regulamento.

Capitulo VIII — Assembleia Geral de Cotistas

Artigo 21. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas, observados os respectivos
quéruns de deliberagao:

| — tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstracdes financeiras
apresentadas pela Administradora;

Il — alterar o Regulamento do Fundo;
Il — deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

IV — deliberar sobre a elevacdo da taxa de administracdo praticada pela Administradora,
inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducdo;

V — deliberar sobre a transformacao, incorporacao, fusao, cisdao ou liquidacdo do Fundo; e
VI — aprovar a contratacao ou substituicdo da Gestora ou do Custodiante.

Paragrafo Unico. O Regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente de Assembleia
Geral, sempre que tal alteracdo decorrer (a) exclusivamente da necessidade de atendimento as
exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, (b) de atualiza¢do dos
dados cadastrais da Administradora, da Gestora ou do Custodiante do Fundo, e (c) de reducdo da
taxa de administracdo, devendo ser providenciada a necessaria comunicacdo aos Cotistas as
alteragGes descritas nas alineas “a” e “b”, no prazo de 30 (trinta) dias, e a alteracdo referida na alinea

“_n

¢”, imediatamente.

Artigo 22. A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-4 uma vez por ano, no minimo, para receber a
prestacdo de contas.

Artigo 23. A convocacgdo da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo far-se-3, pela Administradora, por
correio eletronico preferencialmente, ou por carta com aviso de recebimento enderecada a cada
Cotista ou, ainda, mediante anuncio publicado no peridédico indicado neste Regulamento. Da
convocacao constardo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia
Geral e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Artigo 24. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas pode
reunir-se por convocac¢ao da Administradora ou de Cotistas possuidores de Cotas que representem,
isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

Artigo 25. Sem prejuizo do disposto no artigo anterior, os Cotistas que detenham, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total das Cotas emitidas poderdo convocar representantes da Administradora,
do Custodiante, da Empresa de Auditoria Independente ou da Gestora ou quaisquer terceiros para
participar da Assembleia sempre que a presenca de qualquer uma dessas pessoas for relevante para
a deliberacdo da ordem do dia. O representante da Administradora deverd comparecer as
Assembleias Gerais convocadas pela Administradora e prestara aos Cotistas as informacdes que lhe
forem solicitadas ou comparecer sempre que os Cotistas o convocarem.

Artigo 26. A convocac¢do da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro anuncio ou do envio de carta com aviso
de recebimento ou do envio de correio eletrénico aos Cotistas. No aviso de convocacao constara o
dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem
do dia.
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Paragrafo Primeiro. Ndo se realizando a Assembleia Geral, serd publicado novo anuncio de segunda
convocacdao ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou correio
eletrénico aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Paragrafo Segundo. Para efeito do disposto no paragrafo anterior, admite-se que a segunda
convocacao da Assembleia Geral seja feita juntamente com o anuncio, a carta ou o correio eletrénico
de primeira convocacao.

Artigo 27. Salvo motivo de forgca maior, a Assembleia Geral realizar-se-4 no local onde a
Administradora tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os anudncios
cartas ou correios eletronicos enderecados aos Cotistas indicardao, com clareza, o lugar da reuniao,
gue, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede.

Artigo 28. Independentemente das formalidades previstas nos artigos deste Capitulo, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Artigo 29. O caso de decretacao de intervengao ou liquidagdo extrajudicial da Administradora ou do
Custodiante implicara em automatica convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas, no prazo de 5
(cinco) dias, contados de sua decretacdo, para:

| — nomeacao de Representante de Cotistas;

Il — deliberacdo acerca da: a) substituicdo da Administradora ou do Custodiante; b) liquidacdo
antecipada do Fundo.

Artigo 30. A Assembleia Geral se instalard com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista.

Paragrafo Primeiro. As deliberagGes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos
Cotistas presentes, ressalvado o disposto no § 22 deste Artigo.

Paragrafo Segundo. As deliberagGes relativas as matérias previstas no art. 21, incisos Ill a VI, deste
Regulamento serdao tomadas em primeira convocacdo pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda
convocacao, pela maioria das Cotas dos presentes.

Paragrafo Terceiro. As deliberagbes relativas as demonstragdes financeiras do Fundo que ndo
contiverem ressalvas serdo consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

Paragrafo Quarto. A presidéncia da Assembleia Geral caberd ao maior Cotista presente, que podera
delegd-la a Administradora.

Paragrafo Quinto. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data de convocacdao da Assembleia Geral, seus representantes legais, ou procuradores
constituidos ha menos de um ano.

Paragrafo Sexto. Nao tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus empregados.
Artigo 31. A cada Cota corresponde 1 (um) voto.

Artigo 32. Ressalvado o disposto nos demais artigos deste Capitulo e observado o previsto na
regulamentacao aplicavel, toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo dos Cotistas devera ser
aprovada pelos votos favoraveis dos titulares da maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro. A alteracdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacGes das Classes de
Cotas Subordinadas dependerdao da aprovacao dos titulares da totalidade da respectiva Classe de
Cotas Subordinadas, com excecdo da reducdo do percentual do indice de Subordinacdo que também
deverd ser aprovado pelos titulares de Cotas Seniores.

Paragrafo Segundo. As deliberagdes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns estabelecidos
neste Regulamento, serdo vdlidas e eficazes perante o Fundo e obrigardo todos os Cotistas,
independentemente do comparecimento do Cotista a Assembleia Geral ou do voto proferido na
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mesma.

Artigo 33. As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo
de consulta, formalizada por correio eletronico preferencialmente ou por carta com aviso de
recebimento, dirigida pela Administradora a cada Cotista, devendo constar da consulta todos os
elementos informativos necessdrios ao exercicio do direito de voto e que, havendo auséncia de
resposta, considerar-se-a aprovada as matérias objeto de consulta.

Paragrafo Unico. A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro de 15 (quinze) dias e a
auséncia de resposta neste prazo serd considerada como aprovacdo pelo Cotista a consulta
formulada.

Artigo 34. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacdes do Fundo, em defesa dos
direitos e dos interesses dos Cotistas.

Artigo 35. As modificagles aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar a partir da
data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

| — lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;
Il — cdpia da ata da Assembleia Geral,;

Il = exemplar do Regulamento, consolidando as alteracbes efetuadas, devidamente
registrado em cartério de titulos e documentos; e

IV — modificagbes procedidas no Prospecto.

Capitulo IX — Politica de Voto

Artigo 36. A Gestora deste Fundo adota politica de exercicio de direito de voto (“Politica de Voto”)
em assembleias, que disciplinam os principios gerais, o processo decisério e quais sdao as matérias
relevantes obrigatdérias para o exercicio do direito de voto. A Politica de Voto orienta as decisdes da
Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus
titulares o direito de voto.

Paragrafo Primeiro. A Politica de Voto destina-se, em resumo, a definir: os casos em que o
comparecimento e o exercicio do direito de voto da Gestora sdao obrigatdrios e os que sao
facultativos, os parametros para a tomada de decisdao da Gestora no melhor interesse dos Cotistas do
Fundo, o procedimento que a Gestora deve adotar nos casos em que seja verificada a hipdtese de
conflito de interesses, o procedimento para registro e formalizacdo do voto e o procedimento para
disponibilizacdo dos votos proferidos e dos resultados das vota¢des aos Cotistas do Fundo.

Paragrafo Segundo. Cabe a Gestora exercer o direito de voto decorrente das cotas de FIDCs e dos
Ativos Financeiros detidos pelo Fundo que lhe confiram direito de voto em assembleia geral de seus
emissores, realizando todas as demais a¢des necessarias para tal exercicio.

Capitulo X — Publicidade e Divulgagdo de Informagoes

Artigo 37. A Administradora deve encaminhar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias apds a respectiva
ocorréncia, a data da primeira integralizacao de Cotas do Fundo.

Artigo 38. A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da Comissao na rede mundial de computadores, conforme modelo
e conteldo disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo dia util daquele més; assim como
deverd enviar anualmente a CVM as informacdes exigidas pela Instrucao CVM 489.
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Paragrafo Unico. Eventuais retificagdes nas informagdes previstas neste artigo devem ser
comunicadas a CVM até o primeiro dia util subsequente a data da respectiva ocorréncia.

Artigo 39. O A Administradora ira divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, tais como a eventual alteracdo da classificacdo de risco de qualquer Classe de
Cotas do Fundo e, quando houver, dos demais ativos integrantes da respectiva carteira, de modo a
garantir a todos os Cotistas acesso as informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em
suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

Artigo 40. Quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas
deverdo ser ampla e imediatamente divulgados por meio de anuncio publicado, em forma de aviso,
no jornal “Monitor Mercantil” (“Periddico”) e, ainda, por qualquer um dos seguintes meios (i) de
correio eletrénico enviado a cada Cotista; ou entdo (ii) de carta registrada enviada a cada Cotista. O
comunicado deve ser mantido a disposicdo dos Cotistas na sede e agéncias da Administradora e nas
instituicdes que distribuam Cotas do Fundo.

Paragrafo Primeiro. A Administradora deve fazer as publicagdes aqui previstas sempre no mesmo
periddico e, em caso de mudanca, esta deve ser precedida de aviso aos Cotistas.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos
relevantes os seguintes:

| — a alteracdo da classificacao de risco das Classes de Cotas, bem como, quando houver,
dos demais ativos integrantes da respectiva carteira;

Il — a mudanca ou substituicdo de terceiros contratados para prestacdo de servicos de
custddia ou gestao de carteira;

Il — a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os
critérios, de composicao e os limites de diversificacdo da carteira do Fundo;

IV —a ocorréncia de atrasos na distribuicao de rendimentos aos Cotistas do Fundo.

Artigo 41. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada
meés, colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacgdes sobre:

| — o nimero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor; e
Il — arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més.

Artigo 42. No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, a Administradora devera
protocolar na CVM os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao Fundo:

| — alteracdo de Regulamento;

Il — substituicdo da instituicdo Administradora;

Il = incorporagao;
IV — fusdo;

V — cisao; e

VI - liquidacao.

Artigo 43. As decisGes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de
30 (trinta) dias de sua realizagdo.

Paragrafo Unico. A divulgagdo referida no caput deve ser providenciada mediante antncio publicado
no periddico utilizado para a divulgacdo de informagdes do Fundo ou por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Cotista ou, ainda, por meio de correio eletronico.
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Artigo 44. As informagdes prestadas ou qualquer material de divulgacao do Fundo n3o podem estar
em desacordo com o Regulamento e com o Prospecto do Fundo protocolados na CVM.

Paragrafo Unico. Caso o texto publicitario apresente incorre¢des ou impropriedades que possam
induzir o investidor a erros de avaliacdo, a CVM pode exigir que as retificacdes e os esclarecimentos
sejam veiculados, com igual destaque, através do veiculo usado para divulgar o texto publicitario
original, devendo constar, de forma expressa, que a informacdo esta sendo republicada por
determinacdo da CVM.

Artigo 45. Toda informagdo, divulgada por qualquer meio, na qual seja incluida referéncia a
rentabilidade do Fundo, deve obrigatoriamente:

| — mencionar a data de inicio de seu funcionamento;

Il — referir-se, no minimo, ao periodo de 1 (um) més-calendario, sendo vedada a divulgacdo
de rentabilidade apurada em periodos inferiores;

Il — abranger, no minimo, os ultimos trés anos ou periodo desde a sua constituicdo, se
mais recente;

IV — ser acompanhada do valor da média aritmética do seu Patrimdnio Liquido apurado no
ultimo dia util de cada més, nos ultimos trés anos ou desde a sua constituicdo, se mais
recente;

V — devera apresentar, em todo material de divulgacao, o grau conferido pela empresa de
classificacdo de risco a Classe de Cota, bem como a indicacdo de como obter maiores
informacdes sobre a avaliacao efetuada.

Artigo 46. No caso de divulgagdo de informagdes sobre o Fundo comparativamente a outros fundos,
devem ser informados na mesma matéria as datas, os periodos, a fonte das informacdes utilizadas,
os critérios adotados e tudo o mais que seja relevante para a adequada avaliagao.

Artigo 47. Sempre que o material de divulgagao apresentar informagdes referentes a rentabilidade
ocorrida em periodos anteriores deve ser incluida adverténcia, com destaque, que:

| — arentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros; e

Il — os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pela Administradora ou pelo Fundo
Garantidor de Créditos — FGC.

Paragrafo Primeiro. A Administradora devera divulgar em sua pagina eletronica na rede mundial de
computadores quaisquer informacdes relativas ao fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

Paragrafo Segundo. O disposto no paragrafo anterior ndo se aplica a informagdes divulgadas a: (i)
prestadores de servicos do Fundo, desde que tais informacdes sejam necessarias a execucao de suas
atividades; e (ii) 6rgdos reguladores e autorreguladores, quando tais informacbes visem atender
solicitacdes legais, regulamentares ou estatutarias.

Capitulo XI — Demonstrag¢oes Financeiras
Artigo 48. O Fundo tem escrituracdo contabil prépria.

Artigo 49. O exercicio social do Fundo tem duragdao de um ano, encerrando-se em 31 de maio de
cada ano.

Artigo 50. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo estdo sujeitas as normas contdabeis
expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Paragrafo Unico. Aplicam-se ao Fundo as disposi¢des da Instrugdo n2 489 da CVM.
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Artigo 51. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o
encerramento do exercicio social ao qual se refira, as demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

Artigo 52. O diretor ou sdcio-gerente da Administradora, indicado como sendo o responsavel pelo
Fundo, sem prejuizo do atendimento das determinagdes estabelecidas na regulamentacao em vigor,
deve elaborar demonstrativos trimestrais de acordo com os termos do paragrafo terceiro do artigo
82 da Instrugao CVM 356.

Paragrafo Primeiro. Os demonstrativos referidos neste artigo devem ser enviados a CVM, através do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do periodo, e permanecer a disposi¢cdo
dos condéminos do Fundo, bem como ser examinados por ocasido da realizacdo de auditoria
independente.

Paragrafo Segundo. Para efeito do disposto neste artigo, deve ser considerado o calendario do ano
civil.
Capitulo Xl — Politica de Investimentos

Artigo 53. O Fundo devera ter 95% (noventa e cinco por cento), no minimo, do seu Patriménio
Liquido representado por cotas seniores de fundos de investimento em direitos creditérios
padronizados (“FIDCs”) abertos ou fechados de diversos segmentos, sob gestdo da Ouro Preto
Gestdo de Recursos S.A., conforme as seguintes regras:

a) até 34% (trinta e quatro por cento) de seu Patrimonio Liquido em cotas seniores de um
mesmo FIDC;

b) que tenham grau de investimento, sendo que todas as séries seniores nas quais o Fundo
investir deverao ter classificacdo de risco com no minimo o rating A- pela empresa Austin
Rating;

c) com prazo maximo de investimento ndo superior a 18 (dezoito) meses no caso de
fundos fechados; e, no caso de fundos abertos, com prazo maximo de resgate de D+30;

d) com rentabilidade alvo de, no minimo, 140% (cento e quarenta por cento) da varia¢do
do CDI-Over.

Paragrafo Primeiro. O Fundo podera aplicar até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em
cotas seniores de FIDCs geridos pela Gestora.

Paragrafo Segundo. O Fundo ndo podera aplicar recursos em cotas subordinadas mezaninos ou em
cotas subordinadas juniores de FIDCs.

Paragrafo Terceiro. O Fundo ndo podera aplicar recursos em fundos de investimento em direitos
creditdrios ndo-padronizados.

Paragrafo Quarto. A rentabilidade média das aplicagdes (rentabilidade alvo das séries investidas) ndo
podera ser inferior a 150% (cento e cinquenta por cento) da variagdo do CDI-Over

Artigo 54. A parcela remanescente do Patrimoénio Liquido do Fundo que nado estiver alocada em cotas
de FIDCs serd aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes ativos financeiros ("Ativos
Financeiros"):

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
b) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil;

c) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;
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d) titulos de renda fixa de emissdo ou aceite de instituicGes financeiras de baixo risco de
crédito; e

e) operagdes compromissadas.

Paragrafo Primeiro. A carteira do Fundo que ndo estiver alocada em cotas de FIDCs serd composta,
sempre que possivel, de titulos publicos ou operacdes compromissadas com lastro em titulos
publicos com prazo médio da carteira superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias para que o
Fundo tenha tratamento tributdrio de longo prazo.

Paragrafo Segundo. O Fundo nao podera realizar operagdes em mercado de derivativos.

Artigo 55. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patrimdnio, para
cada Classe de Cotas, conforme as regras estabelecidas neste Regulamento.

Artigo 56. A Gestora, respeitando o disposto no Regulamento, poderd livremente contratar
quaisquer operacdes para a composicao da carteira do Fundo onde figure como contraparte a
Administradora, a Gestora ou o Custodiante, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a
gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

Artigo 57. Os percentuais referidos neste Capitulo devem ser cumpridos diariamente, com base no
Patrimonio Liquido do Fundo do dia util imediatamente anterior.

Artigo 58. Fica esclarecido que ndo existe, por parte do Fundo, da Administradora, do Custodiante,
da Gestora ou de qualquer outro prestador de servico para o Fundo, nenhuma promessa ou garantia
acerca da rentabilidade das aplicagcdes dos recursos do Fundo ou relativa a rentabilidade de suas
Cotas.

Artigo 59. As aplicagdes realizadas no Fundo ndao contam com garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante ou de qualquer outro prestador de servicos, tampouco de qualquer seguro
ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Artigo 60. E um elemento de garantia das aplicagdes em Cotas da Classe Sénior do Fundo, para fins
de resgate privilegiado, a existéncia de Cotas Subordinadas no percentual estabelecido neste
Regulamento denominado indice de Subordinag3o.

Capitulo Xlll - Fatores de Risco

Artigo 61. As cotas dos FIDCs e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, por sua
prépria natureza, estdo sujeitos a flutuacdes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas
contrapartes que poderao gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas, hipdteses em que a Administradora,
a Gestora, o Custodiante ou quaisquer outras pessoas nao poderdo ser responsabilizadas, entre
outros eventos: (i) por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos valores mobiliarios integrantes da
carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para as cotas de FIDCs e os Ativos
Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas
Cotas, nos termos deste Regulamento.

Artigo 62. Os ativos que compdem a carteira do Fundo estao sujeitos aos seguintes fatores de risco:

| — Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento pelos
emissores e coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes nos FIDCs investidos
pelo Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao dos ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operacdes contratadas.

Il — Risco de liquidez dos ativos: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda
pelos ativos integrantes da carteira do Fundo nos respectivos mercados em que sao
negociados, devido a condi¢bes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios
mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, a Gestora poderad encontrar
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dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo
desejados, de acordo com a estratégia de gestao adotada para o Fundo, o qual permanecera
exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos
referidos ativos. Esses fatores podem prejudicar o pagamento de resgates aos Cotistas do
Fundo, nos valores solicitados e nos prazos contratados.

Il — Risco de mercado e dos efeitos da politica economica do Governo Federal: consiste no
risco de flutuacdo dos precos e da rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais sdao afetados
por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes nas politicas econémicas:
monetaria, fiscal ou cambial, e mudancas econGmicas nacionais ou internacionais. As
oscilacdes de pregos podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes aos de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e
perdas aos Cotistas.

IV —Risco de concentragao: a Gestora buscara diversificar a carteira do Fundo e devera
observar os limites de concentracdo estabelecidos neste Regulamento. O risco associado as
aplicacdes do Fundo é diretamente proporcional a concentracdo das aplicacdes em poucos
FIDCs emissores. Quanto maior a concentracao das aplicagdes do Fundo em poucos FIDCs
emissores maior serd a vulnerabilidade do Fundo em relacdo ao risco de crédito desses
emissores.

V — Risco de descasamento: os FIDCs componentes da carteira do Fundo poderao ter Direitos
Creditérios contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacdo dos resultados auferidos pelos
FIDCs investidos para as suas Cotas poderdo ter determinado alvo de rentabilidade de taxa
de juros. Neste caso, se, de maneira excepcional, a taxa de juros se elevar substancialmente,
os recursos dos FIDCs podem ser insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da
rentabilidade almejada para as Cotas.

VI —Risco de descontinuidade, por liquidacao antecipada do Fundo: conforme previsto
neste Regulamento, podera haver a liquidacdo antecipada do Fundo em situacdes pré-
determinadas. Se uma dessas situacdes se verificar, os Cotistas terdo seu horizonte original
de investimento reduzido e poderdao ndo conseguir reinvestir os recursos que detinham
aplicados no Fundo com a mesma remuneracdao proporcionada pelo Fundo, ndo sendo
devida, entretanto, pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante
gualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

VIl — Risco tributdrio: este pode ser definido como o risco de perdas devido a criagdo de
tributos, nova interpretacdo ou ainda de interpretacdo diferente que venha a se consolidar
sobre a incidéncia de quaisquer tributos, obrigando o Fundo a novos recolhimentos, ainda
que relativos a operacgdes ja efetuadas.

VIl —Risco decorrente dos critérios adotados pelos originadores/cedentes ou pela
Consultora Especializada na analise dos créditos componentes da carteira dos FIDCs
investidos: é o risco decorrente de falhas, falta de rigor ou liberalidade na concessao de
crédito pelos originadores/cedentes dos FIDCs investidos a seus Sacados, ja que é impossivel
controlar ou impor regras para concessao desses créditos em razao do grande numero de
originadores e também de devedores/sacados e também o risco relativo aos critérios de
analise de crédito utilizados pela Consultora Especializada dos devedores e cedentes no
momento da aquisicao dos direitos creditdrios pelos FIDCs.

IX — Inexisténcia de garantia de rentabilidade: o indicador de desempenho adotado pelo
Fundo para a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo
constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo nao
constituam patrimonio suficiente para a valorizagcdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas
serd inferior a meta indicada no Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no passado
com relacdo a qualquer Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
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Direitos Creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

X —Patrimonio Liquido Negativo: os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas
de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que, ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista. Além disso, as
estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderao fazer com que o Fundo apresente
Patrimobnio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdao ser chamados a realizar
aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacdes.

Xl — Risco decorrente da precificagdo dos ativos: os ativos integrantes da carteira do Fundo
serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
avaliacdo conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacao
a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variacdes nos valores
dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reduc¢do do valor das
Cotas.

XIl — Demais riscos: o Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos, tais como moratdria, guerras, revolugdes, mudancgas nas regras
aplicadveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira, alteracdo na politica econémica, decisdes judiciais, etc.

Capitulo XIV — Classifica¢do de Risco

Artigo 63. Serd obrigatdria a apresentacgao de relatdrio de classificagdo de risco por agéncia de rating
independente para as Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino |, Cotas Subordinadas
Mezaninos Il e Juniores distribuidas.

Capitulo XV — Emissao e Resgate de Cotas

Artigo 64. As Cotas do Fundo sao escriturais, mantidas em conta de depdsito em nome dos seus
titulares, e sdo de Classe Sénior ou Classe Subordinada.

Artigo 65. As Cotas Seniores terdo uma Unica classe (ndo se admitindo subclasses). As Cotas
Subordinadas serdo divididas, para efeito de resgate, em (a) 2 (duas) Classes de Cotas Subordinadas
Mezaninos; e (b) 1 (uma) Classe de Cotas Subordinadas Juniores.

Artigo 66. Cada Classe de Cotas terd as mesmas caracteristicas e conferird a seus titulares iguais
direitos e obrigacdes.

Artigo 67. E vedada a afetagdo ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo
a qualquer Classe de Cotas.

Artigo 68. A integralizacao e o resgate de Cotas do Fundo podem ser efetuados por TED, DOC, débito
e crédito em conta corrente ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco
Central do Brasil — BACEN.

Paragrafo Primeiro. Para as Cotas Seniores ndo é admissivel a integraliza¢do de Cotas do Fundo com
cotas de FIDCs e/ou Ativos Financeiros, mas o resgate podera ser feito com cotas de FIDCs e/ou
Ativos Financeiros na hipdtese de liquidacao antecipada do Fundo.

Paragrafo Segundo. Em se tratando de Cotas Subordinadas, a integraliza¢gdo e o resgate podem ser
efetuados com cotas de FIDCs e/ou Ativos Financeiros.

Artigo 69. Ocorrendo feriado de ambito estadual ou municipal ou ainda caso ndo haja expediente
bancdrio na praca sede da Administradora ou do Custodiante, a aplicacdao ou efetivacdo de resgate
serd realizada no primeiro dia util subsequente com base no valor da Cota deste dia para aplicacdo e
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no valor da Cota no dia util imediatamente anterior para resgate. Da mesma forma, considerar-se-a
feito o pedido de aplicagdo ou resgate no primeiro dia util subsequente.

Artigo 70. Na emissao de Cotas do Fundo de qualquer Classe, deve ser utilizado o valor da Cota em
vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora (valor
da cota de D+0), em sua sede ou dependéncias, por meio de qualquer forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito como recibo de quitacao.

Artigo 71. As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes
comuns:

a) prioridade de resgate em relacdo as Cotas Subordinadas, observado o disposto neste
Regulamento;

b) valor unitario de emissdo de RS 1.000,00 (um mil reais) na data da 12 integralizacdo de
Cotas, sendo que as Cotas emitidas posteriormente terdo seu valor unitario de emissao
calculado com base na alinea abaixo;

c) valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento; e

d) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

Paragrafo Unico. As Cotas Seniores possuem Rentabilidade Prioritaria de 132% (cento e trinta e dois
por cento) da taxa do CDI OVER, em relagdo as Cotas Subordinadas Mezaninos e Cotas Subordinadas
Juniores.

Artigo 72. O Fundo podera emitir Cotas Subordinadas, das Classes Mezanino e Junior.

Artigo 73. As Cotas Subordinadas Mezaninos | tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacoes:
a) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de resgate, observado o disposto neste

Regulamento;

b) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores, admitindo-
se o resgate em cotas de FIDCs;

c) valor unitario de emissdo de RS 1.000,00 (um mil reais) na data da 12 integralizacdo de
Cotas Subordinadas Mezaninos |, sendo as Cotas Subordinadas Mezaninos | emitidas
posteriormente terdo seu valor unitario de emissao calculado com base na alinea abaixo;

d) valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento; e

e) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Mezanino | correspondera 1 (um) voto.

Paragrafo Unico. As Cotas Subordinadas Mezaninos | possuem Rentabilidade Prioritaria de 140%
(cento e quarenta por cento) da taxa do CDI OVER, em relacdo as Cotas Subordinadas Mezaninos Il e
Cotas Subordinadas Juniores.

Artigo 74. As Cotas Subordinadas Mezaninos Il tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacgoes:

a) subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezaninos | para efeito de
resgate, observado o disposto neste Regulamento;

b) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezaninos I, admitindo-se o resgate em cotas de FIDCs;
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c) valor unitario de emissdo de RS 1.000,00 (um mil reais) na data da 12 integralizacdo de
Cotas Subordinadas Mezaninos Il, sendo as Cotas Subordinadas Mezaninos |l emitidas
posteriormente terdo seu valor unitario de emissao calculado com base na alinea abaixo;

d) valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento; e

e) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Mezanino Il correspondera 1 (um) voto.

Paragrafo Unico. As Cotas Subordinadas Mezaninos Il possuem Rentabilidade Prioritaria de 150%
(cento e cinquenta por cento) da taxa do CDI OVER, em relacdo as Cotas Subordinadas Juniores.

Artigo 75. As Cotas Subordinadas Juniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacdes:

a) subordinam-se as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezaninos para efeito de
resgate, observado o disposto neste Regulamento;

b) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezaninos, admitindo-se o resgate em cotas de FIDCs;

c) valor unitario de emissdo de RS 1.000,00 (um mil reais) na data da 12 integralizacdo de
Cotas Subordinadas Juniores, sendo as Cotas Subordinadas Juniores emitidas
posteriormente terdo seu valor unitario de emissao calculado com base na alinea abaixo;

d) valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento; e

e) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Junior correspondera 1 (um) voto.

Paragrafo Unico. As Cotas Subordinadas Juniores ndo possuem rentabilidade definida.

Artigo 76. A partir da primeira Data de Emissdo de Cotas Seniores, seu respectivo valor unitario sera
calculado todo dia util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo ou resgate,
devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (i) o Patriménio Liquido dividido pelo
numero de Cotas Seniores; ou (ii) o valor unitario da Cota Sénior no dia util imediatamente anterior
acrescido dos rendimentos no periodo com base na meta de rentabilidade prioritaria estabelecida na
Emissdo de Cotas.

Paragrafo Primeiro. A partir da primeira Data de Emissdo de Cotas Subordinadas Mezaninos |, seu
respectivo valor unitario sera calculado todo dia util, para efeito de determinacdo de seu valor de
integralizacdo ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (i) o Patriménio
Liquido dividido pelo nuimero de Cotas Subordinadas Mezaninos |, deduzido o valor total
correspondente as Cotas Seniores; ou (ii) o valor unitdario da Cota Mezanino | no dia util
imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no periodo com base na meta de rentabilidade
estabelecida para a Cota Subordinada Mezanino I.

Paragrafo Segundo. A partir da primeira Data de Emissdo de Cotas Subordinadas Mezaninos Il, seu
respectivo valor unitario sera calculado todo dia util, para efeito de determinacdo de seu valor de
integralizacdo ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (i) o Patrimonio
Liquido dividido pelo nuimero de Cotas Subordinadas Mezaninos Il, deduzido o valor total
correspondente as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezaninos |; ou (ii) o valor unitario da
Cota Mezanino Il no dia util imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no periodo com base
na meta de rentabilidade estabelecida para a Cota Subordinada Mezanino Il.

Artigo 77. Os critérios de determinagcdo do valor das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezaninos, definidos no Artigo anterior, tém como finalidade definir qual a parcela do Patrimonio

18



REGULAMENTO DO VIRGINIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL

Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezaninos na hipdtese de resgate de suas Cotas, e ndo representam e nem devem ser
considerados, em hipdtese alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de
remuneracao por parte da Administradora, do Fundo ou do Custodiante. Independentemente do
valor do Patrimonio Liquido, os titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezaninos nao
farao jus, em hipdtese alguma, quando do resgate de suas Cotas, a uma remuneragdo superior ao
valor de tais Cotas, correspondente a Rentabilidade Alvo, na respectiva Data de Resgate, o que
representa o limite maximo de remuneracao possivel para essas classes de Cotas.

Paragrafo Unico. Em todo dia Util, apds a incorporagdo dos resultados descritos acima no valor das
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezaninos, o eventual excedente decorrente da valorizacdo da
carteira do Fundo no periodo sera incorporado as Cotas Subordinadas Juniores, observada a ordem
de alocacdo dos recursos estabelecidas neste Regulamento, ou seja, apds o pagamento das despesas,
provisionamentos e valorizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezaninos.

Artigo 78. A partir da data da primeira Emissao de Cotas Subordinadas Juniores, seu valor unitario
serd calculado todo dia util, para efeito de determinacao de seu valor de integralizacdo ou resgate,
devendo corresponder a divisdo do valor total acumulado definido no Paragrafo Unico do Artigo
anterior pela quantidade de Cotas Subordinadas Juniores.

Artigo 79. No ato da aquisicao das Cotas, por ocasido do ingresso do investidor no Fundo, ele
assinard um termo de adesao e recebera cdpia do Regulamento e do Prospecto. A cada aplicacdo, ele
receberd o extrato da conta com o seu nome ou denominacao social, CPF ou CNPJ, valor aplicado e o
numero e a classe de cotas adquiridas.

Artigo 80. A critério da Administradora, novas Cotas do Fundo, de qualquer classe, poderdo ser
emitidas, desde que observados os procedimentos exigidos pela regulamentacdo da CVM e as
normas deste Regulamento, especialmente o indice de Subordina¢do Minimo.

Paragrafo Primeiro. Ndo haverd direito de preferéncia dos Cotistas do Fundo na aquisi¢do das
eventuais novas Cotas mencionadas no caput.

Paragrafo Segundo. Visando a preservar o bom desempenho do Fundo, a Gestora poderd, a seu
exclusivo critério, solicitar a Administradora a recusa a admissdo de novos Cotistas e/ou recebimento
de novos investimentos, no todo ou em parte, em defesa dos interesses do Fundo, sem que para
tanto necessite apresentar qualquer tipo de justificativa.

Artigo 81. O valor minimo para aplicagdo inicial no Fundo é de RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais),
limitado ao investimento maximo por investidor de RS 2.000.000,00 (dois milhdes de reais).

Artigo 82. Para o cdlculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdao deduzidas do
valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

Artigo 83. Cada classe de Cotas do Fundo deve ser avaliada por empresa classificadora de risco em
funcionamento no pais.

Artigo 84. Caso ocorra o rebaixamento da classificagdo de risco das Cotas do Fundo, serdo adotados
os seguintes procedimentos:

| — comunicacdo a cada Cotista das razdes do rebaixamento, no prazo maximo de até 3 (trés)
dias uteis, através de publicacdo no periddico utilizado para a divulgacdo de informacdes do
Fundo e, ainda, por meio de correio eletronico ou de carta com aviso de recebimento; e

Il — envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo cépia do
relatdrio da empresa de classificacdo de risco que deliberou pelo rebaixamento.

Artigo 85. O Fundo devera divulgar suas principais caracteristicas junto ao publico através de um
Prospecto elaborado em conformidade com as instru¢des da CVM.
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Artigo 86. Todas as cotas de emissdao do Fundo somente poderdo ser distribuidas por intermédio de
instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

Artigo 87. No momento de aquisicao das cotas, caberda a Administradora ou, se for o caso, ao
integrante do sistema de distribuicao de valores mobilidrios, assegurar que o adquirente é investidor
qualificado.

Artigo 88. Por se tratar de um Fundo constituido na forma de condominio aberto, as Cotas do Fundo
nao podem ser negociadas em mercado secundario, nem mesmo em negociacdes privadas, e nao
podem ser objeto de cessdao ou transferéncia, salvo por decisdo judicial ou arbitral, operacdes de
cessao fiduciaria, execucdao de garantia, sucessao universal ou dissolucdao de sociedade conjugal ou
unido estavel por via judicial ou escritura publica que disponha sobre a partilha de bens.

Artigo 89. As cotas do Fundo poderdao ser resgatadas a qualquer momento desde que sejam
observados todos os procedimentos e cumpridas todas as disposicdes estipuladas neste Capitulo.

Artigo 90. O Cotista devera manifestar a sua intengcdo de resgate a Administradora, por correio
eletrénico ou correspondéncia com aviso de recebimento encaminhada a Administradora, com cépia
para o Custodiante.

Paragrafo Unico. Para conversdo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezaninos | e Il, assim
entendida a data da apuracao do valor da Cota para fins de pagamento de resgate, serd utilizado o
valor da Cota em vigor na abertura do dia do efetivo pagamento.

Artigo 91. O valor minimo de resgate sera de RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), podendo ser
menor apenas no caso de resgate total de Cotas.

Artigo 92. O pagamento do valor do resgate das Cotas Seniores serd efetuado em até 29 (vinte e
nove) dias corridos contados do recebimento da respectiva solicitacdo pela Administradora, sendo os
recursos entregues ao Cotista em até D+29 da referida data.

Paragrafo Primeiro. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do
Fundo, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou
que possam implicar alteracdo do tratamento tributario do Fundo ou do conjunto de Cotista, em
prejuizo deste ultimo, a Administradora, mediante solicitacdo da Gestora, podera declarar o
fechamento do Fundo para a realizacao de resgates.

Paragrafo Segundo. Caso a Administradora declare o fechamento do Fundo para a realizagdo de
resgates, nos termos do Paragrafo Primeiro, acima, deve proceder a imediata divulgacdao de fato
relevante, tanto por ocasido do fechamento, quanto da reabertura do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Caso o Fundo permaneca fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias
consecutivos, a Administradora deve obrigatoriamente, além da divulgacdo de fato relevante por
ocasido do fechamento a que se refere o Paragrafo Segundo acima, convocar no prazo maximo de 1
(um) dia, para realizacdo em até 15 (quinze) dias, Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre
as seguintes possibilidades:

a) substituicdo da Administradora, da Gestora ou de ambas;

b) reabertura ou manutenc¢do do fechamento do Fundo para resgate;

c) possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios;
d) cisdo do Fundo; e

e) liquidacdo do Fundo.

Artigo 93. As Cotas Subordinadas somente poderdo ser resgatadas apds o resgate total das Cotas
Seniores, excetuada as hipdteses previstas neste Artigo.
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Paragrafo Primeiro. As Cotas Subordinadas somente poderdo ser resgatadas, antes do resgate das
Cotas Seniores, observando ainda a ordem de subordinac¢do entre as Classes de Cotas Subordinadas,
depois de transcorrido o prazo de 60 (sessenta) dias corridos contado do pedido de resgate,
observadas as condi¢des abaixo:

| — a Administradora devera, no maximo no 32 (terceiro) dia util apds o recebimento do
pedido de resgate de Cotas Subordinadas de determinada Classe, comunicar aos titulares das
Cotas Seniores e, se aplicavel, das Cotas Subordinadas Mezaninos que a ela se subordinam,
por qualquer meio, inclusive por correio eletrénico, a solicitacdo do resgate, o valor e a data
de sua realizacao;

Il —os titulares das Cotas Seniores e, se aplicavel, das Cotas Subordinadas Mezaninos em
circulacdo que a ela se subordinam, a partir da comunicacdo referida no inciso | acima,
poderdo requerer o resgate de suas Cotas até o 32 (terceiro) dia util, o qual devera ser
integralmente concluido antes do respectivo resgate das Cotas Subordinadas.

Paragrafo Segundo. Ressalvado o disposto no Paragrafo Primeiro acima, serd permitido o resgate de
Cotas Subordinadas a qualquer tempo quando houver a superacdo do indice de Subordinacdo
Minimo, o que caracteriza Excesso de Cobertura, sendo que a Administradora realizara o resgate das
Cotas Subordinadas das Classes Mezaninos ou Juniores daqueles Cotistas que primeiro solicitarem,
até o limite do Excesso de Cobertura, em até 29 (vinte e nove) dias corridos contados da data da
solicitacdo do referido resgate, de acordo com os critérios e procedimentos estipulados neste
Regulamento. Caso o Fundo ndo tenha recursos imediatamente disponiveis para o pagamento do
resgate das Cotas Subordinadas solicitado, a Administradora devera providenciar o pagamento do
referido resgate de forma gradual, na medida em que existam recursos disponiveis ao Fundo para o
pagamento.

Artigo 94. No resgate de Cotas Subordinadas Juniores sera utilizado o valor da Cota em vigor no
fechamento do dia util imediatamente anterior ao do pagamento respectivo.

Artigo 95. Observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista neste Regulamento, a
Administradora devera transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo correspondentes (i)
aos titulares das Cotas Seniores em cada Data de Resgate e (ii) aos titulares das Cotas Subordinadas
em cada Data de Resgate apds o Resgate das Cotas Seniores nos montantes apurados conforme
determinado neste Regulamento.

Paragrafo Unico. A Administradora devera constituir reserva monetdria destinada ao pagamento do
préximo resgate de Cotas de acordo com o seguinte cronograma:

a) até 10 (dez) dias uteis antes de cada data de resgate, o saldo da reserva devera ser
equivalente a 50% (cinquenta por cento) do valor integral do resgate atualizado até a data da
constituicdo da reserva; e

b) até 5 (cinco) dias uteis antes de cada data de resgate, o saldo da reserva devera ser
equivalente a 100% (cem por cento) do valor integral do resgate atualizado até a data da
constituicdo da reserva.

Artigo 96. Os titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas ndao poderdo, em nenhuma
hipdtese, exigir do Fundo o resgate de suas Cotas em condi¢cOes diversas das previstas neste
Regulamento.

Capitulo XVI — Patrimonio Liquido e Metodologia de Avaliagao dos Ativos

Artigo 97. O Patriménio Liquido do Fundo corresponde a soma algébrica do disponivel com o valor
da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.
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Artigo 98. O Fundo deverd ter, no minimo, um percentual de seu patrimdnio identificado neste
Regulamento representado por Cotas Subordinadas. Esta relacdo serd apurada diariamente e
divulgada mensalmente através do site da Administradora.

Artigo 99. O descumprimento de qualquer obrigagdo origindria das cotas de FIDCs e Ativos
Financeiros componentes da carteira do Fundo serd atribuido as Cotas Subordinadas até o limite
equivalente a somatéria do valor total destas. Uma vez excedida a somatdria de que trata este
Artigo, a inadimpléncia de titularidade do Fundo serd atribuida as Cotas Seniores.

Artigo 100. Por outro lado, na hipdtese do Fundo atingir as rentabilidades alvos definidas para as
Cotas Seniores e para as Cotas Subordinadas Mezaninos, toda a rentabilidade excedente sera
atribuida somente as Cotas Subordinadas Juniores, razao pela qual estas Cotas poderdo apresentar
valores diferentes das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezaninos.

Artigo 101. As cotas de FIDCs integrantes da carteira do Fundo serdo avaliadas de acordo com a
divulgacdo dos respectivos administradores desses FIDCs.

Paragrafo Unico. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdo seus valores
calculados todo dia util, pelo Custodiante, mediante a utilizacdo de metodologia de apura¢do dos
valores de acordo com critérios consistentes e passiveis de verificacao.

Artigo 102. As perdas e provisdes com as cotas de FIDCs e demais ativos integrantes da carteira do
Fundo serdo reconhecidas no resultado do periodo conforme as regras e procedimentos definidos na
Instrucdo CVM 489. O valor ajustado em razao do reconhecimento das referidas perdas e provisdes
passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversao de tais perdas e provisdes, desde
gue por motivo justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada aos seus
respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.

Capitulo XVII - Enquadramento ao indice de Subordinagio

Artigo 103. O indice de Subordina¢io Minimo do Fundo é 101,01%. Desde a data da primeira
Emissdo de Cotas Seniores até a ultima Data de Resgate, a Administradora verificard, todo dia util, se
o Indice de Subordinag3o é igual ou superior a 101,01%, o que significa que o Fundo devera ter, no
minimo, o percentual de 1% (um por cento) de seu Patriménio Liquido representado por Cotas
Subordinadas, considerando as Classes Mezanino ou Junior, ndo havendo percentual minimo para
cada uma delas.

Artigo 104. Caso o Indice de Subordinagdo seja inferior ao indice de Subordinacdo Minimo, a
Administradora deverd comunicar aos titulares de Cotas Subordinadas para que decidam se
realizardo aporte adicional de recursos para o reenquadramento do Fundo ao indice de
Subordinacdo Minimo, mediante a emissdo, subscricdo e integralizacdo de novas Cotas
Subordinadas.

Paragrafo Unico. Caso os titulares das Cotas Subordinadas decidam que n3o realizardo o aporte
adicional de recursos indicado no caput deste Artigo, ou ndo enviem resposta a Administradora em
15 (quinze) dias contados da comunicacdo da Administradora prevista no caput, a Administradora
convocara a Assembleia Geral para deliberacdo sobre Evento de Avaliacao.

Artigo 105. Caso o indice de Subordinagdo seja superior a 110%, ocorrera Excesso de Cobertura,
devendo a Administradora realizar o resgate das Cotas Subordinadas das Classes Mezaninos ou
Juniores daqueles Cotistas que primeiro solicitarem, até o limite do Excesso de Cobertura, nos
termos do Artigo 92, Paragrafo Segundo, deste Regulamento, desde que nao tenha ocorrido e esteja
em curso qualquer Evento de Liquidacao.
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Capitulo XVIIl — Ordem de Alocag¢ao de Recursos

Artigo 106. Diariamente, a partir da data da Primeira Emissdao de Cotas e até a liquidagdo integral das
Obrigac¢des do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as
exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

a) pagamento dos Encargos do Fundo;

b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do
Fundo a serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més
calenddario em que for efetuado o respectivo provisionamento;

c) remuneracdo prioritaria das Cotas Seniores, conforme definida neste Regulamento;

d) devolucdo aos titulares das Cotas Seniores dos valores aportados ao Fundo por meio de
resgate de Cota especifica;

e) remuneragdo prioritaria das Cotas Subordinadas Mezaninos, conforme definida neste
Regulamento, ou seja, na ordem de prioridade das Cotas Subordinadas Mezanino | e Cotas
Subordinadas Mezanino Il;

f) devolucdo aos titulares das Cotas Subordinadas Mezaninos dos valores aportados ao
Fundo por meio de resgate de Cota especifica, observada a ordem de prioridade entre as
Classes de Cotas Subordinadas Mezaninos;

g) provisionamento de recursos, nas hipdteses de liquidagcdo e extincdo do Fundo, para
pagamento das despesas relacionadas a liquidacdo e extincdo do Fundo, e em valores
compativeis com o montante destas despesas, se estas se fizerem necessarias, ainda que
exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades; e

h) pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas Subordinadas Juniores.

Capitulo XIX — Encargos do Fundo

Artigo 107. Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo, as seguintes despesas,
que podem ser debitadas pela Administradora:

| — taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

Il —despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formuldrios e
informacgdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacao pertinente;

Il — despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos
Cotistas;

IV —honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes
financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situacdo e da atuacdo da
Administradora;

V — emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

VI —honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o mesmo venha a
ser vencido;

VIl — quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a realizacao
de Assembleia Geral de Cotistas;

VIII — taxas de custddia de ativos do Fundo;

IX — despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco;
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X — despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, como representante dos Cotistas.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas ndo previstas neste artigo como Encargos do Fundo devem
correr por conta da instituicdo Administradora.

Capitulo XX — Eventos de Avalia¢do

Artigo 108. Serdao considerados Eventos de Avaliagdo do Fundo (os “Eventos de Avaliacdo”)
guaisquer dos seguintes eventos:

a) o ndo atendimento do Indice de Subordinacgdo Minimo sem que tenha havido
integralizacdo adicional de Cotas Subordinadas para o reenquadramento do Fundo dentro do
prazo estabelecido, nos termos do Capitulo XVII deste Regulamento; e

b) cessacdo pela Gestora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos
servigos para o Fundo.

Artigo 109. Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagao, sera convocada Assembleia Geral para avaliar
o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razao do respectivo Evento de Avaliacao,
podendo a Assembleia Geral deliberar (i) pela ndo liquidacdo do Fundo; ou (ii) que o Evento de
Avaliacdo que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidacdo, estipulando os
procedimentos para a liquidacdo do Fundo independentemente da convocacdo de nova Assembleia
Geral.

Paragrafo Unico. Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia
Geral prevista no caput deste Artigo, a referida Assembleia Geral serd instalada e deliberara
normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidacdo do Fundo.

Capitulo XXI — Eventos de Liquidagao

Artigo 110. O Fundo sera liquidado por decisdo da Assembleia de Cotistas, nos termos deste
Regulamento.

Artigo 111. Ocorrerad a liquidagdo antecipada do Fundo nas seguintes situagdes:

| —se ndo for alcancado, no prazo de 90 (noventa) dias a contar da data do protocolo na
CVM do registro do Fundo, o patrimdnio liquido médio de RS 500.000,00 (quinhentos mil
reais);

Il — se o Fundo mantiver Patriménio Liquido médio inferior a RS 500.000,00 (quinhentos mil
reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e ndo for incorporado a outro fundo de
investimento em cotas de fundo de investimento em direitos creditdrios;

[Il —se o Patrimdnio Liquido do Fundo se tornar igual ou inferior a soma do valor de todas
as Cotas Seniores;

IV— em caso de impossibilidade do Fundo adquirir cotas de FIDCs admitidos por sua
politica de investimento;

V — cessacdo ou renuncia pela Administradora ou pela Gestora, a qualquer tempo e por
gualquer motivo, da prestacdo dos servicos de administracdo e gestdao do Fundo previstos
neste Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo
com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

VI — cessacao pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacao dos
servicos, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, nos termos do
referido contrato; e
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VIl — por deliberacdo de Assembleia Geral de Cotistas nas hipdteses previstas neste
Regulamento de Eventos de Avaliacao.

Paragrafo Primeiro. Na ocorréncia de qualquer hipdtese prevista no caput deste Artigo, a
Administradora devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral a fim de que os titulares das
Cotas deliberem sobre os procedimentos que serdao adotados para preservar seus direitos, interesses
e prerrogativas.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese do inciso VIl supra, se a decisdo da Assembleia Geral for a de ndo
liquidacdo do Fundo, fica desde ja assegurado o resgate das Cotas dos Cotistas Seniores dissidentes
gue o solicitarem na respectiva Assembleia Geral.

Artigo 112. A Administradora devera seguir o seguinte procedimento para liquidagao antecipada:

a) liquidara todos os investimentos e aplicagées do Fundo, transferindo todos os recursos
para a Conta do Fundo; e

b) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida neste Regulamento, a
Administradora efetuard o pagamento de todas as obrigacdes do Fundo e procederd ao
resgate antecipado das Cotas Seniores até o limite dos recursos disponiveis.

Artigo 113. No caso de liquidagao antecipada do Fundo, as Cotas Seniores poderdo, a critério da
Assembleia, ser resgatadas em cotas de FIDCs e/ou Ativos Financeiros, devendo ser observado, no
gue couber, o disposto neste Regulamento, ou o Fundo permanecerd em processo de liquidacao
ordindria até que haja o recebimento de todos os rendimentos decorrentes de seus investimentos e
o resgate de todas as aplicacGes realizadas pelo Fundo, ou podera ser constituido pelos titulares das
Cotas Seniores um condominio nos termos do Artigo 1.314 e seguintes do Cédigo Civil, que sucedera
o Fundo em todos os seus direitos e obrigacdes.

Artigo 114. Na hipdtese de liquidagao do Fundo, os titulares de Cotas Seniores terdo o direito de
partilhar o patrimdénio na proporcdao dos valores previstos para resgate e no limite desse mesmo
valor, na data da liquidacao, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao
entre os titulares de Cotas Seniores.

Artigo 115. O auditor independente devera emitir parecer sobre as demonstragdes financeiras do
Fundo, compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstragdes financeiras auditadas e a
data da efetiva liquidacao do Fundo, manifestando-se também sobre as movimentag¢des ocorridas no
periodo.

Artigo 116. Apds a partilha do ativo, a Administradora do Fundo devera promover o cancelamento
do registro do Fundo, mediante o encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da seguinte
documentacao:

| — o termo de encerramento firmado pela Administradora em caso de pagamento integral
aos Cotistas, ou a ata da Assembleia Geral que tenha deliberado a liquidacdo do Fundo,
guando for o caso;

Il —a demonstracdao de movimentac¢ao de patrimoénio do Fundo, acompanhada do parecer do
auditor independente; e

[l — o comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ.

Capitulo XXIl — Disposi¢oes Finais e Foro de Elei¢do

Artigo 117. Todas as disposi¢des contidas neste Regulamento que se caracterizem como obrigagdo
de fazer ou nao fazer a ser cumprida pelo Fundo, deverao ser consideradas, salvo referéncia expressa
em contrario, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

Artigo 118. Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do mesmo.
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Artigo 119. Fica eleito o Foro Central da Comarca de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir

guaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com renuncia a qualquer outro por
mais privilegiado que seja.
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Anexo | — Definigdes/Glossario

Administradora

Assembleia Geral

Ativos Financeiros

BACEN

Conta do Fundo

Contrato de Gestao

Cotas

Cotas Seniores

Cotas Subordinadas

Cotistas

Custodiante

CVM

Data de Emissao de Cotas

Diretor Designado

Encargos do Fundo

Empresa de
Independente

Eventos de Avaliacao

Auditoria

instituicdo financeira responsavel pela administracdo do
Fundo com as responsabilidades que |he sdo atribuidas no
Capitulo IV deste Regulamento.

Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria e extraordinaria.

sdo os valores mobilidrios em que o Fundo podera aplicar
Seus recursos.

Banco Central do Brasil.

conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo no
Custodiante que serd utilizada para todas as
movimentacdes de recursos, inclusive para pagamento das
obrigacdes do Fundo.

Contrato de Gestdo de Carteira de Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios firmado entre a Gestora e a Administradora
em nome do Fundo.

sdo as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas.
sdo as Cotas de Classe Sénior emitidas pelo Fundo.

sdo as Cotas Subordinadas emitidas pelo Fundo em uma
ou mais distribuicbes ou sempre que necessario para
manter o nivel de subordinacdo. Tais Cotas subordinam-se
as Cotas Seniores para efeito de Resgate. Podem ser das
Classes Mezanino ou Junior.

sdo os titulares das Cotas.

instituicdo financeira responsavel pela custédia dos
valores mobilidrios que compdem o patriménio do Fundo.

Comissao de Valores Mobiliarios.

data em que os recursos das integralizacbes de Cotas sao
colocados pelos Investidores Qualificados a disposicao do
Fundo, e que devera ser, necessariamente, um dia util.

diretor da Administradora designado para, nos termos da
legislacdo aplicavel, responder civil e criminalmente pela
administracdo, supervisdao e acompanhamento do Fundo,
bem como pela prestacdo de informacdes relativas ao
Fundo.

todas as despesas que o Fundo pode ter, elencadas neste
Regulamento e conforme a Instrugdao n2 356 da CVM.

é a empresa responsavel por auditar as Demonstracdes
Financeiras do Fundo.

eventos elencados neste Regulamento que obrigam a
Administradora a convocar uma Assembleia Geral que
decidird se o evento constitui ou ndo motivo para
liquidacdo antecipada do Fundo.
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eventos elencados neste Regulamento que podem

Eventos de Liquidagao provocar a liquidagao antecipada do Fundo.

Excesso de Cobertura situacdo na qual o valor das Cotas Subordinadas, seja
Mezanino ou Junior, supera o valor de subordinacao
requerido no Regulamento (indice de Subordinacio

Minimo).

Fundo tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 12 deste
Regulamento.

IGP-M é o Indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela

Fundacdo Getulio Vargas.

relacdo entre o valor do Patriménio Liquido e o valor total

Indice de Subordinagao das Cotas Seniores do Fundo.

produto da divisdo do Patrimdnio Liquido do Fundo pelo
indice de Subordinacdo Minimo valor das Cotas Seniores e tem seu valor minimo
estabelecido neste Regulamento.

instrucdo n?2 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001,

Instru¢ao CVM 356 ~ .
com as alteragdes posteriores a essa.

Instrucdo CVM 489 instrucao n2 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011.

instrucdao n2 539 da CVM, de 13 de novembro de 2013,

Instru¢ao CVM 539 ~ .
com as alteragdes posteriores a essa.

investidores autorizados nos termos dos artigos 9-B e 9-C
da Instrucdo CVM n2 539 a investir em Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios.

Investidores Qualificados

obrigacdes do Fundo previstas neste Regulamento e nos
demais Documentos da Operacdo, incluindo, mas nado se
limitando, ao pagamento dos Encargos do Fundo, da
remuneracao e ao resgate das Cotas.

Obrigac¢des do Fundo

significa o patriménio liquido do Fundo, calculado na

Patrimonio Liquido .
9 forma estabelecida no Regulamento.

Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n° 2.907, de

5 0
Resolucdo CMN n¢ 2.907 29 de novembro de 2001.

SELIC Sistema Especial de Liquidac¢ao e Custddia.

documento por meio do qual o Cotista adere ao
Regulamento e declara, dentre outras coisas, ter
conhecimento dos riscos do investimento, que deve ser
firmado quando de seu ingresso no Fundo.

Termo de Adesdo ao Regulamento
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